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NOUL SISTEM ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE AL BURSEI DE VALORI
BUCURESTI

Bursa de Valori Bucuresti a infiintat Sistemul Alternativ de Tranzactionare — ,,CAN”
(Companii si Actiuni Noi) (ATS) cu scopul de a oferi acces la finantare si tranzactionare unor
companii nou infiintate precum si altor societati care nu sunt tranzactionate pe Piata Reglementata
administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

Avantaje:

e Se adreseazid tuturor categoriilor de emitenti, indiferent de dimensiune sau vechime in
mediul economic, este conceput atat pentru actiuni si obligatiuni, cat si pentru alte tipuri de
instrumente financiare care nu indeplinesc conditiile de admitere pe Piata Reglementata, sau
ale cirui Emitent doreste o intrare rapidd pe piata de capital, in perspectiva admiterii
ulterioare pe Piata Reglementatd, cu sau fard ofertd publica.

e Aduce avantaje importante emitentilor, precum finantare, publicitatea gratuitd si o mai buna
vizibilitate in mediul economico-financiar care determina cresterea increderii de care
beneficiazd companiile in randul partenerilor de afaceri si al clientilor actuali si potentiali.

o Este caracterizat prin proceduri de listare simplificate, nefiind necesar un Prospect de listare,
ci doar un document de prezentare al societatii.

Cerinte de raportare:

e Emitentii ale ciror Instrumente Financiare se vor tranzactiona in Sectiunea Instrumente
Financiare ,listate” pe ATS vor transmite rapoarte periodice, respectiv anuale, semestriale,
trimestriale (in masura in care sunt intocmite) si rapoarte curente (informare continud)
privind principalele evenimente importante aparute in activitatea societdii care pot duce la
modificari ale pretului de piata al instrumentelor financiare, precum convocari si hotarari
ale adundrilor generale sau ale Consiliului de Administratie, informatii precum plata
dividendelor, alte informatii.

e Pentru emitentii ale caror actiuni vor fi tranzactionate in Sectiunea New Market Actiuni,
B.V.B. va pune la dispozitia investitorilor, prin intermediul paginii de Internet, raportul
anual, semestrial, in functie de momentul in care acestea au fost facute publice, precum si
alte informatii cu privire la societate.
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e Emitentii ale caror actiuni se vor tranzactiona la cererea lor in Sectiunea New Market
Actiuni sau cu acordul lor, vor putea transmite catre B.V.B. si rapoarte curente, prezentari,
evenimente pe care doresc sa le faca publice actionarilor si investitorilor.

STRUCTURA SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE
«2CAN”

Sistemul alternativ de tranzactionare ,,CAN” are urméitoarea structura:
1. Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS

a) Sector Titluri de Capital
i. Categoria [ actiuni
ii. Categoria baza actiuni
iii. Categoria I drepturi
iv. Categoria baza drepturi
b) Sector Titluri de Credit (obligatiuni)
) Sector Titluri de Participare la Organisme de Plasament Colectiv (OPC)

i. actiuni
ii. unitati de fond
d) Sector Alte Instrumente Financiare

2. Sectiunea valori mobiliare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementati sau pe o piata
dinr-un stat nemembru UE

3. Sectiunea New Market Actiuni

Aceastd sectiune vizeazi atragerea cétre mediul bursier a unor societati care nu se tranzactioneaza
pe o altd piatd. Sectiunea New Market Actiuni are rolul de a oferi posibilitatea pre-listdrii
companiilor de tip “start-up”, societatilor care au mai fost cotate la Bursd, dar s-au delistat,
societatilor inchise, dar cu un numar mare de actionari, care agreazi formarea unei piete secundare
pentru tranzactionarea actiunilor, precum si oricdror societdti care doresc sa faca acest prim pas
inainte de listarea propriu-zisa pe sistemul alternativ sau chiar pe Piata Reglementata.

LISTAREA PE SECTIUNILE SISTEMULUI ALTERNATIV DE_TRANZACTIONARE
CAN

A. Sectiunea Instrumente financiare listate pe ATS

1. Admiterea in Sectorul Titluri de capital din Sectiunea Instrumente financiare listate pe
ATS
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Pentru a fi admise la tranzactionare pe ATS, Titlurile de capital (actiuni sau drepturi), trebuie sa
indeplineasca criteriile prevazute la alin. (2) - (4).

(2) Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Categoria I, trebuie indeplinite cumulativ
urmatoarele cerinte:

a) referitoare la instrumentele financiare:
i.  safie inregistrate in evidentele C.N.V.M;
ii. safie liber transferabile, platite integral, emise in formd dematerializatd si evidentiate prin
inscriere in cont, si fie din aceeasi clasa;

b) referitoare la Emitent:

i. capitalizarea medie in ultimele 6 luni este de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO,
sau valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar este de cel putin echivalentul
in lei a 1 milion EURO, calculate la cursul de referintd al B.N.R. din data inregistrarii la
B.V.B. a cererii de admitere la tranzactionare in Categoria I;

ii. societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si
sa fi intocmit situatiile financiare pentru aceeasi perioada, in conformitate cu prevederile
legale si care sa fie comunicate B.V.B.;

iii.  sd aibid contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central;

iv.  sd nu fie in stare de faliment;

v.  sdsolicite tranzactionarea in cadrul ATS.

(3) In vederea admiterii pe ATS la Categoria I, Emitentul trebuie sd parcurga Procedura nr.1 din
Anexa nr.l a Codului, respectiv si depund la B.V.B. toate documentele cerute si sd achite
comisioanele previzute in Anexa nr. 1 a Codului si Lista tarifelor si comisioanelor B.V.B.

(4) Pentru admiterea actiunilor sau a drepturilor in Categoria bazi, trebuie indeplinite cumulativ
urmatoarele cerinte:
a) referitoare la instrumentele financiare:

i.  safie inregistrate in evidentele C.N.V.M.;

ii. sifie liber transferabile, plitite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin
inscriere in cont, si fie din aceeasi clasd;

b) referitoare la Emitent:

i.  sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central sau, dupa caz, sa
dispuna de confirmarea Depozitarului Central cu privire la intrunirea conditiilor de
compensare-decontare §i inregistrare necesare tranzactionarii instrumentelor financiare
respective;

ii.  sanu fie in stare de faliment;

iii.  sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

(5) In Categoria bazd sunt admise actiunile, respectiv drepturile Emitentilor care indeplinesc
conditiile prevdzute la alin. (4), precum si cele care, desi indeplinesc conditiile cumulative
prevazute pentru Categoria I actiuni, respectiv drepturile, alin. (2) lit. b), pet. i si ii, nu au solicitat
promovarea in Categoria I.
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(6) In vederea admiterii pe ATS in Categoria bazd, Emitentul trebuie sa parcurgd Procedura nr. 1
din Anexa nr. 1 a Codului, respectiv si depuna la B.V.B. documentele cerute si sd achite
comisioanele prevazute in Anexa nr. 1 a Codului si Lista tarifelor si comisioanelor B.V.B.

2. Admiterea in Sectorul Titluri de Credit din Sectiunea Instrumente financiare listate pe
ATS

(1) Pe ATS, pot fi admise la tranzactionare obligatiunile emise de societdti comerciale care
indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) obligatiunile sunt dematerializate;

b) obligatiunile sunt inregistrate in evidentele C.N.V.M.;

¢) obligatiunile sunt liber transferabile;

d) Emitentul obligatiunilor are contract de furnizare de servicii cu Depozitarul Central;

e) Emitentul obligatiunilor solicitd admiterea acestora la tranzactionare pe ATS.

(2) In vederea admiterii pe ATS, Emitentul obligatiunilor trebuie sa parcurga Procedura nr. 1 din
Anexa nr. 1 a Codului, respectiv s depund la B.V.B. documentele si sd achite comisioanele
prevazute in Anexa nr. 1 a Codului si Lista tarifelor si comisioanelor B.V.B.

3. Admiterea in Sectorul Titluri de participare la Organisme de Plasament Colectiv (OPC) din
Sectiunea instrumente financiare listate pe ATS

(1) Pentru a fi admise la tranzactionare pe ATS, titlurile de participare si Emitentii acestora trebuie
sa indeplineascd aceleasi conditii ca si actiunile si respectiv societatile comerciale care le emit.

(2) In vederea admiterii pe ATS, Emitentul titlurilor de participare trebuie sa depuna documentele si
sd achite comisioanele previzute in Anexa nr. | a Codului si in Lista tarifelor si comisioanelor
B.V.B.

4. Admiterea in Sectorul Alte instrumente financiare din Sectiunea instrumente financiare
listate pe ATS

(1) Pentru a fi admise la tranzactionare pe ATS, instrumentele financiare care nu se incadreaza in
sectoarele mentionate anterior trebuie si indeplineascd cumulativ urmatoarele conditii:

a) si fie emise in forma dematerializata;
b) sa fie inregistrate in evidentele C.N.V.M.;
¢) si fie liber transferabile;

d) emitentul instrumentelor si aibd contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul
Central sau, dupi caz, si dispund de confirmarea Depozitarului Central cu privire la intrunirea
conditiilor de compensare-decontare si inregistrare necesare tranzactiondrii instrumentelor
financiare respective;

e) emitentul sa solicite admiterea acestora la tranzactionare pe ATS.
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(2) Admiterea instrumentelor financiare in Sectorul respectiv este conditionatd de intrunirea
conditiilor tehnico-operationale necesare derularii de operatiuni cu instrumentele financiare
respective.

(3) in vederea admiterii in Sectorul Alte Instrumente Financiare, Emitentul respectiv trebuie sa se
conformeze Procedurii nr. 1 din Anexa nr. 1 Codului, respectiv sa depuna documentele si sd achite
comisioanele prevazute in Anexa nr. 1 si in Lista tarifelor si comisioanelor B.V.B.

(4) In functie de tipul instrumentului financiar, B.V.B. poate emite, prin completarea prevederilor
Codului, o altd procedurd de admitere in cadrul ATS, specifica tipului de instrument financiar
respectiv.

(5) In vederea admiterii in cadrul ATS, Emitentul mentionat anterior se va conforma procedurii de
la alin. (3) sau, dupd caz, la alin. (4) si va achita tarifele prevazute in Anexa nr. 1 a Codului si in
Lista tarifelor si comisioanelor practicate de B.V.B.

B. Sectiunea valori mobiliare admise la tranzactionare si pe o piatd reglementatd sau pe o
piata dintr-un stat nemembru UE

Cerinte pentru incadrarea instrumentelor financiare in Sectiunea valori mobiliare admise la
tranzactionare si pe o piati reglementati sau pe o piata dintr-un stat nemembru UE
In vederea tranzactiondrii unei valori mobiliare in aceasta Sectiune, sunt necesare urmatoarele:

a) se vor aplica, cu exceptia obligativitatii inregistrarii in evidentele C.N.V.M., prevederile
aplicabile Categoriei de baza actiuni,

b) este necesard confirmarea Depozitarului Central cu privire la fintrunirea conditiilor de
compensare-decontare si inregistrare necesare tranzactiondrii instrumentelor financiare
respective, daca operatiunile de registru pentru acestea sunt efectuate de un alt depozitar central
autorizat de C.N.V.M. sau, in cazul in care se tranzactioneazd pe o piatd reglementatd din alt
stat, operatiunile de registru pentru acestea sunt efectuate de un depozitar central din alt stat;

¢) se va aplica Procedura nr. 2 din Anexa nr. 1 a Codului.

C. Sectiunea New Market Actiuni
Cerinte pentru incadrarea actiunilor in Sectiunea New Market Actiuni

(1) in vederea tranzactionarii actiunilor in Sectiunea New Market Actiuni, este necesara
indeplinirea urmatoarelor conditii:

a) actiunile sunt inregistrate in evidentele C.N.V.M.;
b) actiunile sunt emise in forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere in cont;

¢) actiunile sunt liber transferabile, platite integral;
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d) actiunile sunt din aceeasi clasd;

e) Emitentul actiunilor are contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central
sau pentru actiunile pentru care operatiunile de registru sunt efectuate de un alt depozitar
central autorizat de C.N.V.M. sau pentru actiunile tranzactionate in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din alt stat membru pentru care operatiunile de registru sunt
efectuate de un depozitar central din alt stat membru, existd confirmarea Depozitarului
Central cu privire la intrunirea conditiilor de compensare-decontare si inregistrare necesare
tranzactionarii instrumentelor financiare respective;

(2) Tranzactionarea actiunilor in Sectiunea New Market Actiuni poate fi solicitatd de catre una
dintre urmatoarele entitati:

a) Emitentul actiunilor respective;
b) un Participant;
¢) B.V.B., prin departamentul de specialitate.

(3) Solicitarea mentionata la alin. (2) va fi insotitd de un document succint de prezentare a actiunilor
si a Emitentului.

(4) in situatiile prevazute la alin. (2) lit. b) si ¢), entitatea care solicita tranzactionarea actiunilor are
obligatia de a solicita, in termen de cel mult 5 zile lucratoare de la data de la care actiunile sunt
disponibile pentru tranzactionare, acordul emitentului pentru tranzactionare, dat in baza contractului
cu Depozitarul Central.

(5) In situatia in care, in termen de 3 luni de la data solicitarii acordului pentru tranzactionare,
emitentul nu isi exprima acordul, actiunile se retrag de la tranzactionare in termen de 5 zile de la
data expirarii celor 3 luni in care isi putea exprima acordul.
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ANEXA I

PROCEDURA 1

privind admiterea la tranzactionare a Instrumentelor Financiare in Sectiunea Instrumente

a)

)
e)

g
h)

financiare listate pe ATS

Documentele ce trebuie depuse la B.V.B. in vederea solicitirii admiterii la
tranzactionare pe ATS, dupa caz:

cerere de admitere la tranzactionare ;

dovada incheierii contractului cu Depozitarul Central sau, dupd caz, confirmarea
Depozitarului Central privind intrunirea conditiilor aferente, in cazul in care operatiunile de
registru se realizeaza de citre alt depozitar, cu respectarea dispozitiilor legale;

copie a Certificatului de inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de cétre C.N.V.M. ;

copie a Certificatului de Inregistrare la Oficiul Registrului Comertului ;

un document de prezentare in format electronic si pe hartie ;

ultimele situatii financiare: anuald si semestriald, iar in cazul admiterii in Categoria I
ultimele 3 situatii anuale si ultima situatie semestriald, dacd au fost deja intocmite la data
depunerii documentatiei;

decizia organului statutar al Emitentului privind tranzactionarea pe ATS;

dovada platii comisionului de procesare catre B.V.B.

2. Obtinerea acordului B.V.B. privind solicitarea depusd de Emitent :

documentele necesare sunt depuse la departamentul de specialitate (DS) din cadrul B.V.B. ;
DS analizeazd documentele, solicitd completari daca sunt necesare si intocmeste o nota de
recomandare citre Comisia de Admitere la Tranzactionare (Comisia) ;

Comisia va emite un aviz consultativ care se va referi la admiterea la tranzactionare a
Instrumentelor Financiare ale Emitentului si la incadrarea intr-o anumita Categorie a ATS;
Consiliul Bursei se pronuntd asupra admiterii la tranzactionare a Instrumentelor Financiare
in cadrul ATS;

Decizia Consiliului Bursei intrd in vigoare si poate incepe tranzactionarea Instrumentelor
Financiare numai dupa semnarea Contractului dintre Emitent si B.V.B. si achitarea de catre
Emitent a comisioanelor aferente.

3. Comisioane :

La data depunerii cererii de admitere, solicitantul trebuie sa pldteasca contravaloarea
Comisionului de procesare.

Dupa avizarea admiterii la tranzactionare, solicitantul trebuie sa plateascd contravaloarea
Comisionului de admitere corespunzitor categoriei respective.

Anual. Emitentii Instrumentelor Financiare admise la tranzactionare pe ATS trebuie sd
pliteascd un Comision de mentinere a listdrii, corespunzitor categoriei respective,
termenul de plata fiind 31 ianuarie in fiecare an, pentru anul in curs.
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- Valoarea comisioanelor este prevdzutd in Lista tarifelor si comisioanelor practicate de
B.V.B. pentru ATS valabila la data la care sunt achitate si in cadrul termenului limitd de
plata.

PROCEDURA 2

privind tranzactionarea valorilor mobiliare admise la tranzactionare si pe o Piata
Reglementata sau pe o piatia dintr-un stat nemembru UE

1. Documentele care trebuie depuse de ciitre un Participant sau de citre Emitent:
1. cerere de admitere la tranzactionare ;
2. copie a Certificatului de Inregistrare a Valorilor Mobiliare emis de catre C.N.V.M. (nu se
depune in cazul valorilor mobiliare care se vor tranzactiona fard acordul emitentului);
3. un document de prezentare in format electronic si pe hartie;
4. un document de atestare a listarii pe o Piata Reglementata sau pe o piatd dintr-un stat
nemembru UE.
5. informatii cu privire la datele de identificare ale Emitentului si ale emisiunii
i) date de identificare ale Emitentului:
a) codul unic de finregistrare sau alt identificator similar, emis de Registrul
Comertului;
b) capitalul social al Emitentului, numarul de actiuni si valoarea nominala;
ii) datele de identificare ale emisiunii de valori mobiliare pentru care se solicitd admiterea
la tranzactionare
a) ISIN;
b) tipul valorilor mobiliare tranzactionate;
¢) numadrul total de valori mobiliare la momentul depunerii cererii;
d) valoarea nominald, daca este cazul;
e) lista pietelor unde valori mobiliare ale Emitentului sunt listate sau tranzactionate sau
sunt in curs de a fi listate sau tranzactionate.
6. orice alte documente considerate necesare de catre departamentul de specialitate al
B.V.B., inclusiv cele care si ateste intrunirea conditiilor tehnico-operationale necesare deruldrii de
operatiuni cu instrumentele respective.

Initiativa privind admiterea la tranzactionare apartine de regula unui participant, care are acces si la
piata initiald pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare si care-si asuma si rolul de Market-Maker
pentru simbolul respectiv. Si departamentul de specialitate din cadrul B.V.B. poate avea aceasta
initiativa. In aceste situatii, tranzactionarea valorilor mobiliare se realizeaza fara acordul
Emitentului si acesta nu are niciun fel de obligatii de raportare catre CAN. B.V.B. va oferi
investitorilor link-uri la pagini internet unde sunt disponibile informarile despre Emitent, intr-o
limba de circulatie internationala.

Initiativa poate apartine si Emitentului, caz in care acestuia 1i revin anumite obligatii.

Emitentii ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare si pe o piatd reglementatd sau pe o
piatd dintr-un stat nemembru UE si care solicita tranzactionarea pe ATS vor incheia contract cu S.C.
B.V.B.S.A.

2. Obtinerea acordului B.V.B.:
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- documentele necesare sunt depuse la departamentul de specialitate din cadrul B.V.B. ;
- departamentul de specialitate din cadrul B.V.B analizeaza documentele, solicitd completari
dacd sunt necesare si intocmeste o notd de recomandare catre Directorul General al B.V.B.;

- Directorul General al B.V.B. decide cu privire la tranzactionarea valorilor mobiliare ale
Emitentului pe ATS.

Nivel maxim tarife datorate de emitentii de instrumente financiare

(exclusiv T.V.A.%)
Nr. Tip tarif Valoare tarif Observatii
Crt. Exclusiv T.V.A.
1. Tarif de procesare 250 lei Se plateste odatd cu depunerea
documentelor si nu se restituie
2. Tarif de admitere 700 lei Se plateste dupd obtinerea

aprobarii cotarii si conditioneaza
inceperea tranzactionarii

3. Tarif de mentinere 350 lei Se plateste anual pana la data de
31 ianuarie in anul pentru care
este datorat si conditioneazd
mentinerea actiunilor

* Consiliul Bursei va stabili nivelul efectiv al tarifelor si comisioanelor percepute, precum si
scutiri si/sau reduceri de la plata acestora.
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RECOMANDARI
INFORMATII DE INCLUS IN “DOCUMENTUL DE PREZENTARE”

iN VEDEREA ADMITERII LA TRANZACTIONARE PE CAN - ATS

9 Denumirea juridica a
emitentului:

Domeniul de activitate
Cod CAEN
Cod fiscal / CUI
Cod Registrul Comertului
Adresa
Telefon, Fax, Email
Persoana de contact
in relatia cu BVB
9 Simbol de tranzactionare
10 Cod ISIN

" Scurt istoric

O I & G B N

12 gcurta descriere a activitatii

13 Informatii privind capitalul
social si structura
actionariatului

14 Managementul societatii Conducerea Societatii este asiguratd de un Consiliu de

(numele si functia Administratie constituit din urmatorii membri:

membrilor conducerii si
procentele de actiuni
detinute in societate)

15 Scurt CV al directorului
general

16 Precizarea numarului de angajati si a nivelului de pregatire

Detalii despre personal a angajatilor societatii, precum si gradul de sindicalizare a
fortei de munca
Informatii privind piata, principalii competitori, ponderea pe
piatd a produselor si serviciilor societatii comerciale, cota
de piata — daca este cunoscuta.

Conducerea executiva este asigurata de catre:

17 Cota de piata / Principalii

competitori
18  Detalierea structurii cifrei

de afaceri pe segmente de
activitate sau linii de



19

20

21

22

23

24

25
26

27

business
Clienti / Contracte
semnificativi(e)
I ; Informatii  privind indicatorii  tehnico-operationali  ai
Principalii fndic.atorx activitatii, cum ar fi numarul de produse fabricate/vandute,
operationali tipuri de produse, etc.

Scurta descriere a ultimelor
rezultate financiare
disponibile
Descrierea politicii cu
privire la dividend, daca
exista
Descrierea planului de
dezvoltare a afacerii,
aprobat de cétre Consiliul
de Administratie sau in
curs de aprobare de catre
Consiliul de Administratie
Planuri legate de operatiuni
viitoare pe piata de capital,
daca exista
Numele auditorilor
Litigii importante in care
este implicat emitentul
Societati afiliate si
procentul de actiuni
detinute

Anexe
Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor
partiale, cu explicatia variatiilor semnificative, (raportare in functie de categoria de listare — 3
ani si ultima raportare semestriald, daca a fost intocmita, pentru Categoria I, respectiv ultima
raportare anuala si semestriald, daca a fost intocmita, pentru Categoria Baza).

Contul de profit si pierdere - RAS

(Tei) 2008 2010 2011 $1.2011 | $81.2012

Cifra de afaceri

Cheltuieli din exploatare

Rezultat operational

Rezultat financiar

Rezultat brut

Rezultat net




Rezultat net pe actiune(lei) | | | j

2. Sinteza pozitiei financiare/bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor
semnificative (raportare in functie de categoria de listare — 3 ani si ultima raportare
semestriald, daca a fost intocmita pentru Categoria |, ultima raportare anuala si semestriala,
daca a fost intocmita pentru Categoria Baza).

{iei) 2009 2010 2011 30.06.2012

Elemente de activ

Active imobilizate

Active circulante

Cheltuieli in avans

Total activ

Elemente de pasiv

Capitaluri proprii

Datorii - total,
din care:

-sub 1 an

-peste 1 an

Provizioane

Venituri in avans

Total pasiv

3. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 — 5 ani.

Contul de profit si pierdere - RAS 2012 2013 2014 2015 2016
(lei)

Cifra de afaceri

Cheltuieli din exploatare

Rezultat operational

Rezultat financiar

Rezultat brut

Rezultat net

Rezultat net pe actiune (lei)

4. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe ATS.




